
     Hanseatic Technical Trading Analysts e.V.

E i n l a d u n g
 Der HTTA lädt in Zusammenarbeit mit dem HBK

Mitglieder und Gäste zu folgender Veranstaltung ein:

Pairs-Trading

Nicht-Direktionale Handelsstrategien

Referent: Rudolf Wittmer

Termin: Samstag, den 24. August 2019 von 10:00 - 16:30 Uhr,
Einlass ab 9.30 Uhr, Mittagspause 12:30 – 14:00 Uhr

Ort: Universität Hamburg, Edmund-Siemers-Allee 1, 20146 Hamburg
Hauptgebäude, AS-Saal - Senatssitzungssaal
2. Stock (Zugang über Fahrstuhl oder Treppe neben Hörsaal H)

Gäste sind bei unseren Veranstaltungen herzlich willkommen.
Ein erster Besuch bei uns ist kostenfrei.
Für jede weitere Teilnahme verlangen wir eine Kostenbeteiligung von 25,- Euro.
Wir bitten Gäste, sich per eMail info@htta.de anzumelden.

Haftungsausschluss: Für die Vortragsinhalte auf HTTA-Veranstaltungen sind die jeweiligen
Referenten verantwortlich. Der HTTA übernimmt hier keine Haftung.
HTTA e.V., Ansprechpartner Manfred Schweng, eMail: info@htta.de
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Pairs-Trading
Nicht-Direktionale Handelsstrategien

Unter Pairs-Trading wird eine nicht-direktionale Handelsstrategie verstanden, bei der auf 
die Veränderung der Differenz zwischen zwei Finanzinstrumenten spekuliert wird. Dabei 
stehen sich jeweils eine Long- und eine Short-Position in zwei Wertpapieren, die 
fundamental miteinander verknüpft sind, gegenüber. Es handelt sich damit um eine 
marktneutrale Strategie. Synonyme Begriffe für „Pairs-Trading“ sind „Spread-Trading“ 
(insbesondere bei Futures) und „Statistical Arbitrage“.

Im Vortrag werden drei unterschiedliche Modelle besprochen:

1. Pairs-Trading auf Basis der Stochastik Differenz
Dieses Modell wurde von Perry Kaufman in „ALPHA Trading“ ausführlich beschrieben und 
kann relativ einfach in EXCEL implementiert werden.

2. Pairs-Trading auf Basis des Z-Score
Das Modell basiert ebenfalls auf der Differenz zwischen den Werten eines Indikators, der 
auf zwei unterschiedliche Finanzinstrumente angewendet wird. Eine vergleichbare 
Methode wird vom amerikanischen Datenanbieter CSI Data angewendet.

3. Saisonales Spread-Trading bei Futures
Futures – insbesondere bei Rohstoffen (Commodities) – weisen in vielen Fällen ein 
typisches saisonales Muster auf. Dieses kann sowohl durch Inter-Market- als auch durch 
Intra-Market-Spreads gehandelt werden. Bei Erstgenannter Strategie werden in zwei 
unterschiedlichen – aber hoch korrelierten – Märkten, gegenläufige Positionen 
eingenommen. Dagegen werden bei Letztgenanntem unterschiedliche Laufzeiten 
gegeneinander gehandelt.

Für alle drei vorgestellten Strategien wird der Quellcode (EXCEL, Tradesignal) offengelegt 
und die Ergebnisse sowie die Vor- und Nachteile dargestellt.

Pairs-Trading eignet sich sowohl als eigenständige Strategie als auch zur Ergänzung 
eines trendfolgenden Handelsansatzes, da die Korrelation mit Markttrends sehr gering ist.
Der Vortrag richtet sich sowohl an Investoren als auch aktive Trader. Höhere 
mathematische Kenntnisse sind zum Verständnis der Strategien nicht erforderlich. 
Allerdings erfordert die Umsetzung einige Erfahrung in der Anwendung von 
computergestützten Handelssystemen.
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Rudolf Wittmer (Jahrgang 1961) studierte von 1982 bis 1986 Maschinenbau mit 
der Fachrichtung Automatisierungstechnik an der Universität der Bundeswehr in 
Hamburg.

Den Weg zur Börse fand Wittmer vor allem über den Futures- und Optionshandel. 
Ab 1990 handelte Wittmer an der damals neu gegründeten DTB (heute: EUREX) 
Futures und Optionen. Die Verbindung zum Ingenieurstudium ergab sich durch das 
Black&Scholes-Optionspreismodell, das im Aufbau der Wärmeleitgleichung 
entspricht.

In den 90er-Jahren spezialisierte sich Wittmer auf die Entwicklung und den Handel 
von Trendfolge-Systemen. Vor der Auswanderung in die Schweiz 2009 arbeitete 
Wittmer als Commodity-Trading-Advisor (NFA Series 3 und ebs/BAI) und als 
Hedge-Funds-Berater (ebs/BAI). Anschließend war Wittmer mehrere Jahre in 
Liechtenstein als Hedge Funds Manager tätig.

Wittmer ist verheiratet und lebt im Fürstentum Liechtenstein.
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